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Утверждено приказом от «08» октября  2024 г 

 

Цель настоящей Декларации — предоставить вам информацию об основных рисках, связанных с 
осуществлением операций на рынке ценных бумаг. Обращаем ваше внимание на то, что настоящая Декларация не 
раскрывает информацию о всех рисках на рынке ценных бумаг вследствие разнообразия возникающих на 
нем ситуаций. 

В общем смысле риск представляет собой возможность возникновения убытков при осуществлении 
финансовых операций в связи с возможным неблагоприятным влиянием разного рода факторов. Ниже – 
основные риски, с которыми будут связаны ваши операции на рынке ценных бумаг. 

 
Этот риск затрагивает несколько финансовых институтов и проявляется в снижении их способности 
выполнять свои функции. В силу большой степени взаимодействия и взаимозависимости финансовых 
институтов между собой оценка системного риска сложна, но его реализация может повлиять на всех 
участников финансового рынка. 

Для целей настоящего документа под Санкционными ограничениями понимаются любые экономические, 
финансовые или торговые санкции, эмбарго, законы, нормативные правовые или индивидуальные акты или  иные 
ограничительные меры, принятые или введенные государственными или иными уполномоченными органами 
в соответствии с применимым правом таких государств, союза государств, судебными решениями, решениями 
международных организаций в отношении эмитента ценных бумаг, контрагента, клиента, контрагента либо 
клиента, за счет которого действует контрагент по сделке, заключенной в интересах клиента, брокера, 
привлеченного к исполнению поручения клиента, либо финансовой организации, депозитария или кастодиана, 
в которой у указанных лиц открыт счет, клиринговых систем или иных третьих лиц, участие которых необходимо 
для целей исполнения обязательств (далее указанные лица, в отношении которых введены такие ограничения – 
«Затронутые лица»), валюты расчетов и финансовых инструментов, запрещающие прямо или опосредованно 

(i) покупать, продавать, осуществлять инвестирование или  

(ii) осуществлять прямое или косвенное обслуживание, или финансовое посредничество, 
предоставлять помощь в выпуске или приобретении в процессе первичного размещения, или  

(iii) совершать и/или исполнять иные сделки с ценными бумагами или финансовыми инструментами, 
или (iv) совершать платежи и/или все или отдельные виды операций, в том числе необходимые 
для исполнения поручений клиента, обязательств по сделке, заключенной в интересах клиента, 
если одно или несколько вышеуказанных ограничений имеет место на дату совершения 
соответствующей сделки, платежа или операции, оказания соответствующей услуги. 

В отношении эмитента ценных бумаг, лица, выдавшего иностранные облигации, паи или акции иностранных 
инвестиционных фондов, заемщика или клиента, за счет которого ООО «АВС КАПИТАЛ» заключает сделки 
займа ценных бумаг, контрагента по сделке или клиента, за счет которого ООО «АВС КАПИТАЛ» выступает 
контрагентом по сделке, заключенной за Ваш счет, кредитной организации, в которой открыт специальный 
брокерский счет, депозитария или иностранной организации, в которых открыты счета ООО «АВС 
КАПИТАЛ» в целях учета и перехода прав на Ваши ценные бумаги, могут быть введены меры ограничительного 
характера (Санкционные ограничения) . В случае введения Санкционных ограничений, появления и/или 
наличия каких-либо иных законодательных и/или регулятивных ограничений в отношении указанных выше 
организаций, а также в отношении Вас, Вы несете риски, связанные с неполучением выплат по Вашим ценным 
бумагам, а также блокирования Ваших средств. 
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Этот риск проявляется в неблагоприятном изменении цен (стоимости) принадлежащих вам финансовых 
инструментов, в том числе из-за неблагоприятного изменения политической ситуации, резкой девальвации 
национальной валюты, кризиса рынка государственных долговых обязательств, банковского и валютного кризиса, 
обстоятельств непреодолимой силы, главным образом стихийного и военного характера, и как следствие, 
приводит к снижению доходности или даже убыткам. В зависимости от выбранной стратегии рыночный 
(ценовой) риск будет состоять в увеличении (уменьшении) цены финансовых инструментов. Вы должны 
отдавать себе отчет в том, что стоимость принадлежащих вам финансовых инструментов может как  расти, так и 
снижаться, и ее рост в прошлом не означает ее роста в будущем. 

Следует специально обратить внимание на следующие рыночные риски: 

 
Валютный риск проявляется в неблагоприятном изменении курса рубля по отношению к иностранной валюте, 
при котором ваши доходы от владения финансовыми инструментами могут быть подвергнуты 
инфляционному воздействию (снижению реальной покупательной способности), вследствие чего вы можете 
потерять часть дохода, а также понести убытки. 

Валютный риск также может привести к изменению размера обязательств по финансовым инструментам, 
связанным с иностранной валютой или иностранными финансовыми инструментами, что может привести к 
убыткам или к затрудняется возможность рассчитываться по ним. 

 
Проявляется в неблагоприятном изменении процентной ставки, влияющей на курсовую стоимость 
облигаций с фиксированным доходом. Процентный риск может быть обусловлен несовпадением сроков 
востребования (погашения) требований и обязательств, а также неодинаковой степенью изменения 
процентных ставок по требованиям и обязательствам. 

 
Проявляется в резком падении цены акций акционерного общества, признанного несостоятельным, или в 
предвидении такой несостоятельности. Для того чтобы снизить рыночный риск, вам следует внимательно отнестись 
к выбору и диверсификации финансовых инструментов. Кроме того, внимательно ознакомьтесь с условиями 
вашего взаимодействия с вашим брокером для того, чтобы оценить расходы, с которыми будут связаны владение 
и операции с финансовыми инструментами и убедитесь, в том, что они приемлемы для вас и не лишают вас 
ожидаемого вами дохода. 

 
Этот риск проявляется в снижении возможности реализовать финансовые инструменты по необходимой цене 
из-за снижения спроса на них. Данный риск может проявиться, в частности, при необходимости быстрой 
продажи финансовых инструментов, в убытках, связанных со значительным снижением их стоимости. 

 
Этот риск заключается в возможности невыполнения контрактных и иных обязательств, принятых на себя 
другими лицами в связи с вашими операциями. К числу кредитных рисков относятся следующие риски: 

 
Заключается в возможной неплатежеспособности эмитента долговых ценных бумаг, что приведет к 
невозможности или снижению вероятности погасить их в срок и (или) в полном объеме. 

 
Риск контрагента — третьего лица проявляется в риске неисполнения обязательств перед вами или вашим 
брокером со стороны контрагентов. Ваш брокер должен принимать меры по минимизации риска 
контрагента, однако не может исключить его полностью. Особенно высок риск контрагента при совершении 
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операций на неорганизованном рынке, без участия клиринговых организаций, которые принимают на себя риски 
неисполнения обязательств. 

Вы должны отдавать себе отчет в том, что, хотя брокер действует в ваших интересах от своего имени, риски, 
которые он принимает в результате таких действий, в том числе риск неисполнения или ненадлежащего 
исполнения обязательств третьих лиц перед вашим брокером, несете вы. Вам следует иметь в виду, что во всех 
случаях денежные средства клиента хранятся на банковском счете, и вы несете риск банкротства банка, в котором 
они хранятся. Оцените, где именно будут храниться переданные вами брокеру активы, готовы ли вы осуществлять 
операции вне централизованной клиринговой инфраструктуры. 

 
Риск неисполнения вашим брокером некоторых обязательств перед вами является видом риска контрагента и 
может быть связан с использованием брокером в своих интересах денежных средств и /или ценных бумаг клиентов 
брокера Законодательство требует хранить денежные средства брокера и денежные средства его клиентов на 
разных банковских счетах, благодаря чему они защищены в случае банкротства брокера. Однако обычно денежные 
средства клиента хранятся на банковском счете вместе с денежными средствами других клиентов и поэтому не 
защищены от обращения взыскания по долгам других клиентов. Для того чтобы исключить этот риск, вы 
можете требовать от брокера хранить ваши денежные средства на отдельном счете, но в этом случае брокер может 
установить дополнительное вознаграждение. 

Особое внимание следует также обратить на право вашего брокера использовать ваши средства. Если договор 
о брокерском обслуживании разрешает брокеру использовать ваши средства, он вправе зачислять их на 
банковский счет, предназначенный для хранения своих собственных денежных средств. В этом случае вы 
принимаете на себя риск банкротства брокера. Такой риск в настоящее время не страхуется. 

Используя Ваши денежные средства в своих интересах, Брокер гарантирует Вам исполнение Ваших 
Поручений за счет указанных денежных средств или их возврат по Вашему требованию. 

Брокер вправе удерживать из возвращаемых денежных средств (включая иностранную валюту) свое 
вознаграждение, а также уменьшать сумму возвращаемых клиенту денежных средств на сумму иных 
денежных требований брокера к указанному клиенту, в том числе, но не ограничиваясь, возникших не на 
основании договора о брокерском обслуживании. 

Внимательно ознакомьтесь с проектом договора для того, чтобы оценить, какие правомочия по  
использованию вашего имущества будет иметь ваш брокер, каковы правила его хранения (учета), а также 
возврата. Ваш брокер является членом саморегулируемой организации в сфере финансового рынка, 
объединяющей брокеров, дилеров, управляющих, депозитариев, регистраторов – Национальной ассоциации 

участников фондового рынка (далее – НАУФОР)1, к которой Вы можете обратиться в случае нарушения ваших 
прав и интересов. Государственное регулирование и надзор в отношении деятельности  эмитентов, 
профессиональных участников рынка ценных бумаг, организаторов торговли и других финансовых 
организаций осуществляется Центральным банком Российской Федерации, к которому Вы также можете 
обращаться в случае нарушения ваших прав и интересов. Помимо этого, вы вправе обращаться за защитой в 
судебные и правоохранительные органы. 

 

 

Особое внимание следует обратить на наличие в договоре с брокером информации о длящемся поручении 

(поручении, предусматривающим возможность неоднократного его исполнения при наступлении условий,  

предусмотренных поручением (договором о брокерском обслуживании)) на предоставление брокером за счет 

клиента ценных бумаг в заем (или на совершение аналогичных по их экономическому содержанию сделок). 

 

Указанное длящееся поручение должно исполняться при условии, что брокер одновременно выступает 
стороной по такой сделке, действуя за счет заемщика, либо принимает на себя ручательство за исполнение 
заемщиком такой сделки. 

 

В соответствии с договором брокер обязан исполнить требование о возврате ценных бумаг, в сроки, 

предусмотренные договором 

 

1 ИНН 7712088223, ОГРН 1027700141523. Адрес сайта в сети Интернет: https://naufor.ru/. 

https://naufor.ru/
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Указанное длящееся поручение должно исполняться при условии, что брокер одновременно выступает 
стороной по такой сделке, действуя за счет заемщика, либо принимает на себя ручательство за исполнение 
заемщиком такой сделки. 

 
В соответствии с договором брокер обязан исполнить требование о возврате ценных бумаг, в сроки, 
предусмотренные договором. 

 
В случае, если список лиц, имеющих право на получение от эмитента или лица выдавшего ценные бумаги, 
денежных средств, а также иного имущества определяется в период после даты заключения сделки займа 
ценных бумаг до даты возврата займа, брокер обязан передать Вам суммы денежных средств, а также иное 
имущество, выплаченное (переданное) эмитентом или лицом, выдавшим ценные бумаги, в том числе в виде 
дивидендов и процентов по таким ценным бумагам. 

 
Обратите внимание на то, что в случае составления списка лиц, осуществляющих права по ценным бумагам  
(имеющих право на участие в общем собрании владельцев ценных бумаг, имеющих преимущественное право 
приобретения ценных бумаг, и другое) в период после даты заключения сделки займа ценных бумаг до даты 
возврата займа, есть риск не включения Вас в указанный список. Если осуществление прав по ценным бумагам 
важно для Вас, Вы вправе отменить поданное поручение на совершение сделок займа ценных бумаг. 

 
Ваш брокер является членом НАУФОР, к которой вы можете обратиться в случае нарушения ваших прав и  
интересов. Государственное регулирование и надзор в отношении деятельности эмитентов, 
профессиональных участников рынка ценных бумаг, организаторов торговли и других финансовых 
организаций осуществляется Центральным банком Российской Федерации, к которому вы также можете 
обращаться в случае нарушения ваших прав и интересов. Помимо этого, вы вправе обращаться за защитой в 
судебные и правоохранительные органы. 

 
Связан с возможными негативными последствиями утверждения или изменения нормативных правовых 
актов, стандартов саморегулируемых организаций, регулирующих рынок ценных бумаг или иные отрасли 
экономики, которые могут привести к негативным для вас последствиям. 

К правовому риску также относится возможность изменения правил расчета налога, налоговых ставок, 
отмены налоговых вычетов и другие изменения налогового законодательства, которые могут привести к 
негативным для вас последствиям. 

 
Заключается в возможности причинения вам убытков в результате нарушения внутренних процедур вашего 
брокера, ошибок и недобросовестных действий его сотрудников, сбоев в работе технических средств вашего 
брокера, его партнеров, инфраструктурных организаций, в том числе организаторов торгов, клиринговых 
организаций, а также других организаций. Операционный риск может исключить или затруднить совершение 
операций и в результате привести к убыткам. 

Ознакомьтесь внимательно с договором для того, чтобы оценить, какие из рисков, в том числе риски каких 
технических сбоев, несет ваш брокер, а какие из рисков несете вы. 

К данному риску, в том числе, относятся риски введения отдельными государствами и/или группой 
государств мер ограничительного характера (санкционных ограничений) в отношении Российской 
Федерации, отдельных отраслей её экономики, эмитентов ценных бумаг, расчетных и инфраструктурных 
организаций, что может привести к запрету (невозможности совершения / исполнения) отдельных сделок и  (или) 
блокированию счетов и/или имущества брокера и/или клиента брокера. 
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Данный риск связан с использованием единого пула обеспечения по сделкам срочного, фондового и 
валютного рынка Московской Биржи. Единый пул означает, что обеспечением позиции на срочном рынке в 
рамках общеклиентского расчетного кода могут выступать ценные бумаги, валюты и драгоценные металлы, а также 
наоборот - денежные средства, зарезервированные у Брокера для торговли на срочном рынке, могут быть 
использованы для совершения сделок с ценными бумагами, валютами и драгоценными металлами на уровне Биржи. 
Соответственно, при нехватке обеспечения для поддержания гарантийного обеспечения срочной позиции в 
рамках единого пула, Московская биржа может принудительно реализовать позиции на фондовом рынке, а не 
только срочные контракты. 

 
Данная ситуация возможна при резком изменении требований Биржи к гарантийному обеспечению срочных 
контрактов, либо при больших ценовых колебаниях, которые приводят к существенным отрицательным 
значениям вариационной маржи по общеклиентскому расчетному коду на Бирже, и как следствие - нехватке 
обеспечения от ценных бумаг и валют для поддержания позиции на срочном рынке. 

 
Также необходимо учесть, что учет позиций и обеспечения на бирже ведется в рамках общеклиентского 
расчетного кода, это означает, что для Биржи обеспечением по открытым позициям конкретного клиента 
выступают активы всех клиентов, входящих в общеклиентский расчетный код, тогда как Брокер 
осуществляет лимитирование по конкретному клиенту. Это может привести к ситуации, когда Ваши позиции 
будут принудительно закрыты Биржей, даже если вы не использовали услугу совершения необеспеченных 
сделок. Брокер принимает все разумные меры для минимизации этого риска путем управления  
ликвидностью на постоянной основе, однако полностью исключить этот риск невозможно. Перед 
совершением сделок, клиент должен принять риск такого неблагоприятного развития событий. 

 

 

В отношении финансовых инструментов, предназначенных для квалифицированных инвесторов, действуют 
установленные законодательством Российской Федерации ограничения и особенности оказания услуг  
квалифицированным инвесторам. 

Инвестициям в финансовые инструменты, предназначенные для квалифицированных инвесторов, присущи в 
том числе и прочие риски, раскрываемые в иных разделах настоящего документа. 

Финансовые инструменты, предназначенные для квалифицированных инвесторов, являются сложными 
финансовыми продуктами, требующими определенных знаний со стороны потенциального инвестора в 
отношении продукта, в связи с чем они несут в себе повышенные риски инвестирования, в том числе риски 
частичной или полной потери инвестиций, и могут подходить не каждому инвестору, в том числе, не 
каждому квалифицированному инвестору. 

Инвесторам, рассматривающим возможность приобретения данных финансовых инструментов, 
рекомендуется принимать решение после тщательного рассмотрения финансовых, юридических, налоговых и 
других аспектов приобретения и владения такими финансовыми инструментами. Не инвестируйте в данные 
инструменты, если вы, не смотря на формальное соответствие требованиям отнесения Вас к 
квалифицированным инвесторам, не имеете достаточного объема профессиональных навыков и знаний, 
позволяющих вам осознанно вкладывать средства в рискованные операции на рынке ценных бумаг, если вы 
полностью не понимаете и не готовы принять на себя риски, связанные с этим. 

Физическим лицам, являющимся владельцами ценных бумаг, предназначенных для квалифицированных 
инвесторов, в соответствии с пунктом 2 статьи 19 Федерального закона от 5 марта 1999 года N 46-ФЗ "О 
защите прав и законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг" не осуществляются выплаты 
компенсаций из федерального компенсационного фонда; 

Признание лица квалифицированным инвестором на основании предоставленной им недостоверной 
информации не является основанием недействительности сделок, совершенных за счет этого лица. 

В случае, если владельцем ценных бумаг, предназначенных для квалифицированных инвесторов, становится  лицо, 
не являющееся квалифицированным инвестором или утратившее статус квалифицированного инвестора, это 
лицо вправе произвести отчуждение таких ценных бумаг только через брокера. 

consultantplus://offline/ref%3DEA2F6D04A8D5331B6C1F7DBAF8C47B2432C2AA9C2A739327D34C3592B67C95D013B6843BF6D577F630C2474E52399B2FCB85405AODJ
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Финансовые инструменты, предназначенные для квалифицированных инвесторов, не являются банковским 
депозитом, связанные с ним риски не подлежат страхованию в соответствии с Федеральным законом от 23 
декабря 2003 года № 177-ФЗ «О страховании вкладов физических лиц в банках Российской Федерации». 
Возврат инвестиций и доходность вложений в данные финансовые инструменты не гарантированы 
государством. 

 



7  

 

Цель настоящей Декларации — предоставить вам информацию об основных рисках, с которыми связаны 
маржинальные сделки (то есть сделки, исполнение которых осуществляется с использованием заемных 
средств, предоставленных брокером) и непокрытые сделки (то есть сделки, в результате которых возникает 
непокрытая позиция – для исполнения обязательств по которым на момент заключения сделки имущества 
клиента, переданного брокеру, недостаточно с учетом иных ранее заключенных сделок). 

Данные сделки подходят не всем клиентам. Нормативные акты ограничивают риски клиентов по 
маржинальным и непокрытым сделкам, в том числе регулируя максимальное «плечо» — соотношение 
обязательств клиента по заключенным в его интересах сделкам и имущества клиента, предназначенного для 
совершения сделок в соответствии с брокерским договором. Тем не менее данные сделки подходят не всем 
клиентам, поскольку сопряжены с дополнительными рисками и требуют оценки того, готовы ли вы их нести. 

 
При согласии на совершение маржинальных и непокрытых сделок вы должны учитывать тот факт, что 
величина потерь в случае неблагоприятного для вашего портфеля движения рынка увеличивается при 
увеличении «плеча». 

Помимо общего рыночного риска, который несет клиент, совершающий операции на рынке ценных бумаг, вы в 
случае совершения маржинальных и непокрытых сделок будете нести риск неблагоприятного изменения 
цены как в отношении ценных бумаг, в результате приобретения которых возникла или увеличилась 
непокрытая позиция, так и риск в отношении активов, которые служат обеспечением. При этом, в случае если 
непокрытая позиция возникла или увеличилась в результате продажи ценных бумаг, величина убытков ничем не 
ограничена – вы будете обязаны вернуть (передать) брокеру ценные бумаги независимо от изменения их 
стоимости. При совершении маржинальных и непокрытых сделок вы должны учитывать, что возможность 
распоряжения активами, являющимися обеспечением по таким сделкам, ограничена. 

Имущество (часть имущества), принадлежащее вам, в результате совершения маржинальной или непокрытой  
сделки является обеспечением исполнения ваших обязательств перед брокером и возможность 

распоряжения им может быть ограничена вплоть до полного запрета совершения с ним каких-либо сделок. Размер 
обеспечения изменяется в порядке, предусмотренном договором, и в результате вы можете быть ограничены 
в возможности распоряжаться своим имуществом в большей степени, чем до совершения маржинальной 
(непокрытой) сделки. 

Также необходимо учесть возможность принудительного закрытия позиции. Неблагоприятное изменение 
цены может привести к необходимости внести дополнительные средства для того, чтобы привести 
обеспечение в соответствие с требованиями нормативных актов и брокерского договора, что должно быть 
сделано в короткий срок, который может быть недостаточен для вас. Нормативные акты и условия 
брокерского договора позволяют брокеру без вашего согласия «принудительно закрыть позицию», то есть 
приобрести ценные бумаги за счет ваших денежных средств или продать ваши ценные бумаги. Это может быть 
сделано по существующим, в том числе невыгодным, ценам и привести к возникновению у вас убытков. 

Принудительное закрытие позиции может быть вызвано резкими колебаниями рыночных цен, которые 
повлекли уменьшение стоимости вашего портфеля ниже минимальной маржи. 

Принудительное закрытие позиции может быть вызвано требованиями нормативных актов или внесением 
брокером в одностороннем порядке изменений в список ценных бумаг, которые могут быть обеспечением по 
непокрытым позициям. Всем или части клиентов может стать недоступно открытие позиции по 
отдельным ценным бумагам и/или иностранным валютам в результате введения мер ограничительного 
характера (санкционных ограничений) в отношении эмитента ценных бумаг, а существующие позиции могут быть 
закрыты в принудительном порядке. Принудительное закрытие может быть вызвано изменением значений 
ставок риска, рассчитываемых клиринговой организацией и (или) используемых брокером в связи с увеличением 
волатильности соответствующих ценных бумаг. Во всех этих случаях принудительное закрытие позиции 
может причинить вам значительные убытки несмотря на то, что после закрытия позиции изменение цен на 
финансовые инструменты может принять благоприятное для вас направление, и вы получили бы доход, если бы 
ваша позиция не была закрыта. Размер указанных убытков при неблагоприятном стечении обстоятельств может 
превысить стоимость находящихся на вашем счету активов. 
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Если величина непокрытой позиции по отдельным ценным бумагам является значимой в сравнении с объемом 
соответствующих ценных бумаг в свободном обращении и (или) в сравнении с объемом торгов на 
организованном рынке, риск ликвидности при совершении маржинальной и непокрытой сделки усиливается. 
Трудности с приобретением или продажей активов могут привести к увеличению убытков по сравнению с 
обычными сделками. Аналогично необходимо учитывать возрастающий риск ликвидности, если обеспечением 
вашей непокрытой позиции являются ценные бумаги и для закрытия непокрытой позиции может потребоваться 
реализация существенного количества ценных бумаг. 

Ваши поручения, направленные на ограничение убытков, не всегда могут ограничить потери до 
предполагаемого уровня, так как в рамках складывающейся на рынке ситуации исполнение такого поручения по 
указанной вами цене может оказаться невозможным. 

Учитывая вышеизложенное, мы рекомендуем вам внимательно рассмотреть вопрос о том, являются ли риски, 
возникающие при проведении соответствующих операций, приемлемыми для вас с учетом ваших 
инвестиционных целей и финансовых возможностей. 

Данная Декларация не имеет своей целью заставить вас отказаться от осуществления таких операций, а 
призвана помочь вам оценить их риски и ответственно подойти к решению вопроса о выборе вашей инвестиционной 
стратегии и условий договора с вашим брокером. 

Убедитесь, что настоящая Декларация о рисках понятна вам, и при необходимости получите разъяснения у 
вашего брокера или консультанта, специализирующегося на соответствующих вопросах. 

 

 

Настоящая Декларация содержит в себе описание рисков, связанных с инвестированием средств в ценные 
бумаги, включенные в некотировальную часть Списка ценных бумаг, допущенных к торгам в ПАО 
Московская Биржа (далее – Третий уровень), с объемом выпуска не более 1 млрд. руб. (применительно для 
облигаций), без кредитного рейтинга, присвоенного кредитным рейтинговым агентством эмитенту и/или 
выпуску (далее – Ценные бумаги) (не применимо для облигаций, по которым предусмотрена финансовая 
поддержка/гарантия от одного из институтов развития в области поддержки малого и среднего 
предпринимательства). 

Инвестиционная деятельность с ценными бумагами, включенными в Третий уровень, отличается 
повышенной степенью риска поскольку предполагает включение в указанный уровень листинга ценных бумаг 
новых небольших компаний, а также компаний, использующих в своей деятельности новые и 
специфические технологии, научные исследования и пр. 

Инвестирование в ценные бумаги указанных компаний несет в себе не только рыночный риск инвестиций в 
ценные бумаги, но и повышенный риск специфической деятельности компании. Указанные компании и их 
облигационные выпуски не были исследованы кредитными рейтинговыми агентствами, и не имеют оценок их 
кредитного качества. Совершение сделок с данными ценными бумагами может привести к потере не только 
ожидаемого дохода от инвестируемых средств, но и к потерям инвестируемых средств. 

Обращаем ваше внимание на то, что вследствие разнообразия ситуаций, возникающих на рынке ценных бумаг, 
перечень рисков в настоящей Декларации не является исчерпывающим и не раскрывает информации  обо всех 
рисках, связанных с инвестированием в Ценные бумаги. 

Инвестированию в ценные бумаги указанных компаний присущи общие риски, связанные с операциями на 
рынке ценных бумаг, с особенностями, рассмотренными ниже. 

Для целей настоящей Декларации под риском при осуществлении операций на рынке ценных бумаг 
понимается возможность наступления события, влекущего или могущего повлечь за собой потери Клиентом 
своих инвестированных активов. 
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В силу того, что компании - эмитенты Ценных бумаг часто работают в «нестандартных» секторах экономики, и на 
них распространяются облегченные требования к раскрытию информации (в т.ч. финансовой отчетности), что 
сопряжено с недостатком информационно- аналитического материала, схем и методов анализа таких 
компаний. Таким образом, будет достаточно сложно сделать глубокую профессиональную оценку таких 
компаний и определить перспективы их развития, либо это может сопровождаться увеличением затрат 
на такое исследование. Отсутствие такой оценки может вызвать затруднения при выборе компании для 
инвестирования своих активов. 

 
Одной из целей выхода на фондовой рынок эмитентов Ценных бумаг может быть привлечение 
дополнительных средств под какой-либо инвестиционный проект, реализация которого, по мнению 
менеджеров компании, будет способствовать росту ее капитализации. 

Однако, в силу специфики развития некоторых секторов экономики, в которых осуществляют свою 
деятельность данные компании, может сложиться ситуация, при которой сложно будет сформировать 
профессиональную оценку предлагаемого компанией инвестиционного проекта. 

 
Небольшие компании – эмитенты Ценных бумаг более зависимы от внешних факторов, в том числе от 
макроэкономической обстановки. Данные компании обладают сравнительно меньшими размерами бизнеса и 
ресурсами, и, как следствие, меньшей устойчивостью в случае изменения финансово-экономической или 
правовой ситуации в стране. 

 
Эмитенты Ценных бумаг могут входить в т.ч. в инновационный сектор экономики. Это связано с тем, что  
такие компании стараются осваивать и внедрять новые методы и технологии введения бизнеса, призванные  
способствовать ее росту и увеличению капитализации. Тем не менее, не всегда инновационные решения 
имеют консервативный уровень риска. Недостаточная эффективность такого решения может привести к 
потере времени и инвестированных на внедрение данного решения средств, что негативным образом отразится 
на финансовом положении компании и стоимости ее акций. 

Особенностью инновационных компаний является высокая доля нематериальных активов и 
интеллектуальной собственности в структуре активов компании, что усложняет анализ и прогноз 
показателей её деятельности. 

 
Риск ликвидности заключается в изменении оценки ценных бумаг в сторону уменьшения, вплоть до потери 
ликвидности, в результате чего становится невозможным реализовать ценные бумаги в нужное время по 
желаемой цене. В силу небольшого объема выпуска и низкой ликвидности ценные бумаги могут иметь 
большой спрэд. Это означает, что даже правильный прогноз относительно перспектив роста таких активов далеко 
не всегда позволяет получить прибыль в конкретный момент времени. 

 

 
Данный риск заключается в возможности наступления неплатежеспособности компании, что приведет к 
резкому падению цены и потере ликвидности ценных бумаг компании или невозможности погасить ценные бумаги 
(в случае с долговыми ценными бумагами). 

Данная Декларация не имеет своей целью отказ потенциальных инвесторов от осуществления операций с 
Ценными бумагами. Декларация призвана помочь инвестору понять и оценить риски, связанные с 
инвестированием в такие Ценные бумаги, способствуя тем самым, принятию взвешенных инвестиционных 
решений. 

Учитывая вышеизложенное, рекомендуем внимательно рассмотреть вопрос о том, являются ли риски, 
возникающие при проведении операций с Ценными бумагами, приемлемыми для инвестора с учетом его 
инвестиционных целей и финансовых возможностей. 


